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OZET: ABD Bagkani Trump, faiz indirimlerinde gec kaldigini gerekge géstererek Fed Bagkani 18.04.2025  21.04.2025 Degisim
Powell'l elestirmeyi siirdiirdii. Ayrica Trump, Powell'in faiz oranlarini simdi disirmemesi BIST 100 Endeksi 9.317 9.322

halinde ekonomide bir yavaglama olabilecegini ifade etti. Trump'in, faiz oranlarinin TR 5 Yillik CDS Primi 331 331
dustrllmesi igin elegtirilerini artirmasina karsin Fed Uyeleri, tarifeler nedeniyle belirsizliklerin 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi 46,35% 45,84%

arttigina isaret ederek temkinli bir yaklagim izleyecekleri yoniinde sinyal vermeyi 10 Yillik Gésterge Tahvil Faizi 33,82% 34,04%
surdirmekte. Trump'in izledigi korumaci ticaret politikasi kaynakl belirsizlikler artarken, ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,80% 3,76%

Fed'in bagimsizigina iliskin endiselerin etkisiyle din Wall Street endeksleri teknoloji ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,32% 4,01%
hisselerinin énciiltigiinde %2'yi asan disuslerle ginii kapatti. ABD vadelileri bu sabah hafif
artida seyrediyor, Avrupa vadelileri disls sergiliyor. Asya tarafinda Japonya ve Giiney Kore 18.04.2025 21.04.2025 Degisim
borsalari harig diislisler gozlenmekte. USD/TL 38,0005 0,50%

Trump’in, Fed Bagkani Powell'a yonelik elestirileri, yatinmci glivenini zedeleyerek ABD EUR/TL 43,5089 1,18%
varliklarina yonelik istahin azalmasina neden oldu. Bu kapsamda, 10 yillik ABD Hazine tahvili EUR/USD 1,1393 1,07%
faizi %4,42 seviyesine yiikselirken, dolar endeksi 97,9 ile Mart 2022'den bu yana en disik Dolar Endeksi (DXY) 99,2 -0,96%
seviyeye geriledi. EUR/USD paritesi de 1,1573 ile Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyeyi Altin (USD / Ons) 3.327 2,92%
test etti. Trumpin Fed’e yonelik elegtirileri, devam eden kiresel ticaret savagi endiseleri ve || [ e IRaSHTEL WA 67,96 -2,50%
dolardaki zayiflama nedeniyle artan giivenli liman talebinin etkisiyle altinin ons fiyati 3.499
USD seviyesine yiikselerek yeni bir rekor kirdi. Diinya Borsalan 18.08.2025 21.04.2025 Degisim

NASDAQ Endeksi -2,55%
-2,48%

ABD Baskani Trump, faiz oranlarinda 6nleyici indirimler yapiimasinin birgok kisi tarafindan
talep edildigini belirterek, enerji maliyetlerinin ve gida fiyatlarinin dnemli dlgiide distigiint, || (ReceialiCESl
diger pek cok sey asadi yonlli seyrederken neredeyse hic enflasyon olmadigini sdyledi. S&P 500 -2,36%
Trump, Fed Bagkani Powell'in, segim dénemleri disinda faiz konusunda her zaman gok geg Nikkei -1,30%

kaldigini belirterek, faiz oranlarini diisirmemesi halinde ekonomide yavaslama olabilecegini Shanghai 0,45%
soyledi. Hang Seng Endeksi

« Trump, Ulkedeki ekonomik durumun iyi gittigini ve Avrupa Birligi ile glimrik tarifeleri
konusunda bir anlagsmaya varmalarinin yiiksek ihtimal oldugunu belirterek, nihayetinde

herkesle bir anlasma yapacaklarini ifade etti. Gsterg e

« Ayrica, Rusya-Ukrayna stirecinin olumlu seyrettigini belirterek, Rusya-Ukrayna anlasmasinin
bu hafta gerceklesme ihtimalinin oldukca yiiksek oldugunu sdyledi. Ote yandan, Iran ile cok
iyi gorlismeler yaptiklarini da belirtti.

Yurt icinde, net uluslararasi yatirim pozisyonu agigi ocak ayr sonundaki -288,8 milyar
USD’den 9,7 milyar USD'lik azaligla subat ayi sonu itibariyla -279 milyar USD seviyesine
geriledi. Mart ayina iliskin yurt disi dretici fiyat endeksi (YD-UFE) ve subat ayina iligkin — ¥l ——5¥ ——10Wl
tarnimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-UFE) yillik bazda geriledi.

Bugiin yurt digi tarafta, Euro Bolgesi'nde nisan ayina iliskin tiiketici gliveni &ncl verisi
takip edilecek. Ayrica IMF ve Dinya Bankasi bahar toplantilari Washington'da devam
ederken, bugiin IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu yayimlanacak. Yurt iginde ise, TUIK
tarafindan nisan ay! tiiketici gliven endeksi verisi yayimlanacak.

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Kazaks, ABD Baskani Trump'in acikladigi ilave giimriik
tarifelerinin kiresel ekonomide belirsizligi korikledigini ve Euro Bolgesi'nde resesyon riskini
artirdigini belirtti. Kazaks, kiresel ekonomideki belirsizliklerin arttigini, bu durumun temel
sebebinin de tarife savaslari oldugunu soyledi. Bunun yaninda, resesyonun su anda temel
senaryo olmadigini, ancak jeopolitik ve kiresel ticarette potansiyel olarak bu kadar biyiik
oOlgekli degisimler olmasi nedeniyle bu olasiligin yiiksek oldugunu soyledi. Ayrica Kazaks, bu
durumun, ticaret, tiketim ve yatinmi engelledigini ve kiresel capta ekonomik biyimeyi
yavaslattigini ifade etti.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi

Yurt icinde, TCMB tarafindan subat ayi uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri
yayimlandi. Net uluslararasi yatinm pozisyonu, bir ilkenin yurt digi finansal varliklar ile yurt
disina olan finansal ytkimliltkleri arasindaki fark olarak adlandirimaktadir. Net uluslararasi
yatirnm pozisyonu agigi ocak ay1 sonundaki -288,8 milyar USD'den 9,7 milyar USD’lik azaligla
subat ay1 sonu itibariyla -279 milyar USD seviyesine geriledi. Varliklar tarafinda dogrudan
yatirmlarda 0,6 milyar USD artis gergeklesmesine karsin, rezerv varliklarda 0,6 milyar USD
azalis ve diger yatinmlarda 0,4 milyar USD azalis yagsanmasinin etkisiyle toplam varliklarda 0,4
milyar USD diisiis kaydedilirken, yikiimliiliikler tarafinda ise agirliki olarak dogrudan
yatirmlarda 10,5 milyar USD azalis gergeklesmesi toplam yiikiimliliklerde 10,1 milyar USD
diisiis yasanmasinda 6nemli rol oynadi. Uluslararasi yatirim pozisyonu/GSYH orani ise
ocak ayindaki -%21,8 seviyesinden subat ayi itibariyla -%21,1 seviyesine geriledi. (2024 yili
dordlnci ceyrek GSYH kiimiilatif verisi kullanildr).
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DEGERLENDIRME

TUIK tarafindan mart ayi yurt digi iiretici fiyat endeksi (YD-UFE) verisi yayimlandi. Yurt disina ihrag edilen iriinlerin iretici fiyat
degisimlerini 6lgen YD-UFE'nin aylik bazda mart ayinda artis hizi %2,05'ten %4,06'ya yiikselerek son bir yilin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken,
yillik bazda %20,08'den %19,34 seviyesine geriledi ve boylece pandemi dénemi olan Haziran 2020°den bu yana en disiik seviyede kaydedildi.

TUIK tarafindan yayimlanan subat ayi tarimsal girdi fiyat endeksinin (Tarim-UFE) aylik bazda artis hizi %5,89'dan %2,35'e
yavaslarken, yillik bazda ise %30,49'dan %28,92'ye geriledi ve Haziran 2023'ten bu yana en diisik seviyelerdeki seyrini stirdtrdi. Yillik degisimin
en yiiksek oldugu alt grup %52,51 artis ile veteriner harcamalari, aylik degdisimin en yiksek oldugu alt grup ise %3,78 artis ile tohum ve dikim
materyali oldu.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildidinda,

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi’'nde nisan ayina iliskin tiiketici giiveni oncii verisi TSI 17'de takip edilecek. Bolgede mart ayina iliskin
tuketici gliveni verisi, -14,5 seviyesinde gergekleserek son {i¢ ayin en dislk seviyesinde kaydedilmisti, bununla birlikte negatif bélgedeki ve uzun
vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirmisti. Tiketici gliveninin nisanda ticari gerilimlerin artirdigi belirsizlikle -15,1 seviyesine
gerileyerek zayif seyrini sirdiirmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan nisan ay: tiiketici giiven endeksi verisi yayimlanacak. Mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici
gliven endeksi verisi, aylik bazda martta %4,6 artisla 82,1'den 85,9 seviyesine yiikselmisti ve boylece Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede
kaydedilmisti. Ozel tiiketim harcamalarinin seyri icin izlenen verilerden biri olan tiiketici giiven endeksi 2024 yili ortalamasi olan 79,2 seviyesinin de
lzerinde gergeklesmisti. Endeksin hesaplanmasinda yararlanilan alt kalemlerden “mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi"nde %8,2
artis ve “gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi”nde %6,7 oranindaki belirgin iyilesme tiiketici gliven endeksini
yukari geken baslica unsur olmustu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti

Tarkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Mart)
10:00 Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (Subat)

10:00 Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Subat)
Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,10% 3,10% 3,10%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,60% 3,60% 3,60%

Turkiye 10:00 Tiiketici Given Endeksi (Nisan) 85,9
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) 15,1 1455
Almanya 10:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 47,6 48,3
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,4 50,9

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 47,5 48,6

11:00 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,5 51,0

12:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Subat) 1,0
10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 48,0 48,5
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 47,6 47,9

Fransa

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 44,0 44,9

11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 51,5 52,5

ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 49,3 50,2

16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 53,0 54,4

17:00 Yeni Konut Satislan (Aylik, Mart) 0,7% 1,8%
21:00 Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Turkiye 10:00 Reel Sektoér Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimig, Nisan) 103,2

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsimsellikten Arindirilmig, Nisan) 75,2%

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Nisan)
11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Nisan) 86,7

Almanya
ABD

17:00 Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii Veri, Mart) 1,0%

15:30 Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 19 Nisan) i)
17:00 ikinci El Konut Satislan (Aylik, Mart) 4,2%
10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi (Nisan)

gyl 7
* x  x

Turkiye

14:00 TCMB'nin PPK Toplanti Ozetinin Yayimlanmasi

S&P'nin Tiirkiye Ulke Degerlendirmesini Yayimlamasi

13:30 Merkez Bankasi Faiz Karari
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Nisan)

A
* k%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




